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SG CERTIFICATI 
A LEVA FISSA 

Societe Generale è stata la prima a proporre sul mercato italiano gli innovativi SG Certificati a Leva Fissa giornaliera nel 
settembre 2012.
Ad oggi è leader di questo mercato con una quota di circa l’87,6% in termini di controvalore negoziato1 e una gamma 
completa di SG Certificati a Leva Fissa su Azioni, Indici Azionari, Tassi di Cambio, Future su Materie Prime e Future 
Obbligazionari.

Gli SG Certificati a Leva Fissa puntano a replicare (al lordo di costi, imposte e altri oneri) la performance giornaliera2 
del sottostante di riferimento moltiplicata per la leva, positiva per un prodotto Long ovvero negativa per un prodotto 
Short. La leva massima è pari a 7x. La leva è fissa e viene ricalcolata ogni giorno2, pertanto è valida solo giornalmente e 
non per periodi di tempo superiori (c.d. “Compounding Effect” - fare riferimento all’approfondimento a pagina 3 dedicato 
per maggiori dettagli). 
In qualità di liquidity provider, Societe Generale fornisce liquidità ai certificati proponendo infragiornalmente 
prezzi per la negoziazione dei prodotti. Per gli SG Certificati a Leva Fissa negoziati sul SeDeX di Borsa Italiana, Societe 
Generale potrà scegliere sia l’orario di inizio delle negoziazioni - alle 08:00 oppure alle 09:05 - sia l’orario di fine delle 
negoziazioni - alle 17:30, alle 20:30 oppure alle 22:00.
Gli SG Certificati a Leva Fissa sono emessi da SG Issuer oppure da Societe Generale Effekten e hanno come Garante 
Societe Generale3, che funge anche da Agente di Calcolo. Sono prodotti complessi che non prevedono la protezione 
del capitale e possono esporre ad una perdita massima pari alla totalità del capitale investito. In particolare, questi 
prodotti sono altamente speculativi e presuppongono un approccio di breve termine (il Periodo di detenzione 
raccomandato è indicato nei KID) e un monitoraggio continuo dell’investimento. I fattori di rischio ed i costi sono riportati 
nella documentazione legale dei prodotti.

L’investimento in questi prodotti consente di evitare alcune complessità operative tipiche dell’investimento in 
derivati contrattuali (ad esempio contratti futures):
1.	� Non è richiesta la gestione di margini di garanzia iniziali ed eventualmente successivi;
2.	 �Le perdite massime sono pari al capitale investito nonostante la presenza della leva;
3.	� Per i prodotti con sottostanti legati a contratti futures, la gestione della scadenza del contratto sottostante è 

effettuata automaticamente (c.d. Rolling);
4.	�Lotto minimo d’investimento 1 Certificate;
5. �Ai fini dell’investimento, non è necessaria alcuna contrattualistica tecnica specifica (es. ISDA);
6. �La negoziazione infragiornaliera di cui sono oggetto permette, agevolmente, sia di inoltrare ordini di acquisto o 

vendita che di conoscere il prezzo di mercato dei prodotti.

Dal punto di vista del trattamento fiscale, per gli investitori che realizzano redditi diversi, le plusvalenze realizzate 
dall’investimento in questi prodotti (qualora questi ultimi siano, a fini fiscali, qualificati come derivati cartolarizzati)
potranno essere compensate con eventuali minusvalenze  pregresse nei termini e alle condizioni previste dalla normativa 
applicabile4. Inoltre si applica l’Imposta sulle Transazioni Finanziarie (c.d. “Tobin Tax”) prevista per i derivati e non 
per le azioni5. 

Gli SG Certificati a Leva Fissa consentono di realizzare strategie di trading (al rialzo o al ribasso) di breve termine e possono 
essere impiegati con finalità di copertura (hedging). In virtù della leva, questi prodotti consentono un consumo limitato 
di capitale. Nel caso di movimenti estremi ed avversi del mercato, è previsto un meccanismo automatico di Rettifica 
Infragionaliera della leva (fare riferimento all’approfondimento dedicato a pagina 6 per maggiori dettagli), volto ad evitare 
che il valore del prodotto diventi negativo, tuttavia in alcune circostanze di mercato tale meccanismo non consente di 
evitare che il valore del prodotto si azzeri.

1 �Fonte: Borsa italiana, controvalore scambiato per i certificati a leva di classe B nel 2024.
2 �Salvo nei casi di Evento di Prezzo e di Rettifica Infragiornaliera, come definiti nella documentazione legale dei prodotti. In caso di un Evento di Prezzo non è previsto il 
ricalcolo giornaliero della leva e ciò potrebbe avere un impatto negativo sul prezzo del certificato.

3 �SG Issuer e Societe Generale Effekten sono entità del Gruppo Societe Generale. L’investitore è esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating: S&P A; Moody’s A1; 
Fitch A). In caso di default di Societe Generale, l’investitore incorre in una perdita pari al massimo al capitale investito.

4 �Il trattamento fiscale applicabile dipende dalla situazione individuale di ciascun investitore nonché dalle leggi di volta in volta applicabili e può essere soggetto a modifiche 
in futuro. Si consiglia di chiedere assistenza al proprio consulente fiscale di fiducia.

5 �Ci si riferisce all’imposta sulle transazioni finanziarie di cui alla Legge 228/2012 e al Decreto Ministeriale del 21/02/2013, come applicabile alla data della presente 
pubblicazione. Si consiglia agli investitori di chiedere assistenza al proprio consulente fiscale



L’obiettivo di queste illustrazioni è presentare il Compounding Effect. I dati ivi riportati sono teorici; non possono essere in alcun modo considerati una 
garanzia di performance futura e non rappresentano in alcun modo un’offerta di prezzo da parte di Societe Generale. Gli eventuali rendimenti potrebbero 
essere ridotti da commissioni, imposte o altri oneri a carico dell’investitore.

APPROFONDIMENTO:
COMPOUNDING EFFECT
(EFFETTO DELLA “PERFORMANCE COMPOSTA”)
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È rilevante sottolineare che la leva incorporata negli SG Certificati a Leva Fissa (positiva o negativa) viene ricalcolata ogni 
giorno2 sulla base di un valore puntuale del sottostante di riferimento rilevato il giorno lavorativo precedente e questo, 
su un periodo di due o più giorni, genera il cosiddetto Compounding Effect (effetto della “performance composta”). 
Ciò significa che, su un periodo superiore ad una singola seduta di negoziazione di borsa, le performance degli SG 
Certificati a Leva Fissa possono differire sensibilmente rispetto alla performance del sottostante di riferimento, 
nello stesso periodo, moltiplicata per la leva (positiva o negativa). L’effetto della performance composta si accentua 
in situazioni di elevata volatilità. Pertanto, nel caso in cui si mantenga la posizione nel prodotto per più giorni, è opportuno 
rivedere quotidianamente tale posizione incrementandola o diminuendola al fine di riportarla in linea con le proprie 
esigenze di trading o di copertura.

Qui di seguito alcuni esempi teorici :

LEVA FISSA +7X

LEVA FISSA +7X LEVA FISSA -7X

CASO FAVOREVOLE

FTSE MIB TR LEVA FISSA +7X

+1% 100,00 Giorno 0 € 100,00 +7%

+1% 101,00 Giorno 1 € 107,00 +7%

+2% 102,01 Giorno 2 € 114,49 +14%

104,05 Giorno 3 € 130,52

+4,05% +30,52%

Su un periodo di 3 giorni la performance del 
prodotto con leva fissa +7x è pari a +30,52%, 
quindi è migliore rispetto alla performance, sullo 
stesso periodo, dell’indice sottostante FTSE MIB TR 
moltiplicata per +7 (+4,05% x +7 = +28,35%)

CASO SFAVOREVOLE

FTSE MIB TR LEVA FISSA +7X

+2% 100,00 Giorno 0 € 100,00 +14%

+1% 102,00 Giorno 1 € 114,00 +7%

-4% 103,02 Giorno 2 € 121,98 -28%

98,90 Giorno 3 € 87,83

-1,1% -12,17%

Su un periodo di 3 giorni la performance del 
prodotto con leva fissa +7x è pari a -12,17%, quindi 
è peggiore rispetto alla performance, sullo stesso 
periodo, dell’indice sottostante FTSE MIB TR 
moltiplicata per +7 (-1,1% x +7 = -7,7%)

Inoltre, è bene ricordare che, a causa del Compounding Effect (effetto della “performance composta”), non è possibile 
determinare a priori quale sarà il prezzo di un SG Certificato a Leva Fissa a fronte di un determinato livello del 
sottostante di riferimento, poiché il prezzo del prodotto a leva fissa dipenderà dall’andamento del valore del sottostante 
di riferimento nel corso della vita del prodotto e dalla componente delle commissioni. Perciò, ad uno stesso valore del 
sottostante di riferimento in giornate diverse, è possibile che non corrisponda lo stesso prezzo del prodotto a leva fissa.

Qui di seguito alcuni esempi teorici :

FTSE MIB TR LEVA FISSA +7X

+1% 100,00 Giorno 0 € 100,00 +7%

+2% 101,00 Giorno 1 € 107,00 +14%

-2,93% 103,02 Giorno 2 € 121,98 -20,51%

100,00 Giorno 3 € 96,96

0,00% -3,04%

Su un periodo di 3 giorni la performance 
dell’indice sottostante FTSE MIB TR è pari a 0% 
mentre la performance del prodotto con leva 
fissa +7x è pari a -3,04%

FTSE MIB TR LEVA FISSA -7X

+1% 100,00 Giorno 0 € 100,00 -7%

+2% 101,00 Giorno 1 € 93,00 -14%

-2,93% 103,02 Giorno 2 € 79,98 +20,51%

100,00 Giorno 3 € 96,38

0,00% -3,62%

Su un periodo di 3 giorni la performance 
dell’indice sottostante FTSE MIB TR è pari a 0% 
mentre la performance del prodotto con leva 
fissa -7x è pari a -3,62%
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APPROFONDIMENTO:
APPARENTI DISCREPANZE TRA
LE PERFORMANCE

SFASAMENTO TEMPORALE
Per gli SG Certificati a Leva Fissa si può verificare 
un’apparente discrepanza tra la performance giornaliera 
percentuale dei prodotti e quella del loro sottostante di 
riferimento moltiplicata per la leva (positiva o negativa).
Ciò può essere dovuto al fatto che le due performance sono 
calcolate sulla base di valori rilevati in orari diversi. Si 
ricorda, che in un dato giorno di negoziazione, la performance 
degli SG Certificati a Leva Fissa è calcolata generalmente 
come rapporto tra il prezzo di chiusura di quella giornata 
di negoziazione e il prezzo di chiusura della giornata di 
negoziazione immediatamente precedente (calcolati, per 
i certificati negoziati su Borsa Italiana, alle ore 17:30, 20:30 
oppure 22:00 a seconda del prodotto); analogamente, per i 
sottostanti di riferimento, la performance in un dato giorno 
di negoziazione è calcolata generalmente come rapporto 
tra il prezzo di chiusura di tale strumento finanziario in tale 
giorno di negoziazione (il cui orario di rilevazione varia in 
funzione del sottostante) ed il suo prezzo di chiusura nel 
giorno di negoziazione immediatamente precedente.
Per esempio, nel caso degli SG Certificati a Leva Fissa che 
hanno come sottostante l’indice FTSE MIB TR, la performance 
dell’indice viene calcolata sul valore di chiusura dell’indice. 
Tale valore è calcolato da Borsa italiana sulla base dei prezzi 
risultanti dall’asta di chiusura delle azioni componenti 
l’indice (asta che si svolge dopo le 17:30, quando si conclude 
la fase di negoziazione continua). 
Si può verificare un’apparente discrepanza tra la performance 
degli SG Certificati a Leva Fissa e quella del sottostante di 
riferimento nel caso di sottostanti il cui orario di chiusura 
differisca da quello degli SG Certificati a Leva Fissa.
Ne deriva che l’apparente discrepanza tra la performance del 
prodotto a Leva Fissa e quella del sottostante di riferimento 
molitplicata per la leva sarà tanto maggiore i) quanto più 
l’orario di chiusura del sottostante è distante nel tempo 
dall’orario di chiusura dell’SG Certificati a Leva Fissa e ii) 
quanto maggiore è stato il movimento del sottostante di 
riferimento tra questi due orari.
In realtà, per chi investe negli SG Certificati a Leva Fissa, 
non vi è alcun impatto effettivo, poiché i prezzi degli SG 
Certificati a Leva Fissa terranno conto dell’andamento del 
sottostante calcolato al relativo orario di chiusura.

STACCO DIVIDENDO
Per gli SG Certificati a Leva Fissa su sottostanti azionari 
(Azioni o Indici azionari), un’altra causa di apparente 
discrepanza tra la performance dei prodotti a Leva Fissa e 
quella dei sottostanti di riferimento è lo stacco di dividendo 
sulle azioni sottostanti.

n �Prodotti a Leva Fissa su Indici azionari: i prodotti a 
Leva Fissa di SG su indici azionari utilizzano la versione 
“Total Return” degli indici azionari di riferimento, cioè 
con i dividendi reinvestiti che, perciò, non perde 
valore a seguito dello stacco dei dividendi6 sulle azioni 
componenti l’indice7.

n �Prodotti a Leva Fissa su azioni: i prodotti a Leva 
Fissa di SG su azioni considerano il reinvestimento 
dei dividendi distribuiti dai rispettivi titoli azionari 
sottostanti nel momento in cui essi vengono staccati8.

Nella giornata in cui avviene lo stacco del dividendo 
si verificherà quindi un’apparente discrepanza tra la 
performance dei prodotti a Leva Fissa e quella dell’indice 
Price Return o dell’azione sottostante moltiplicata per la 
leva.

Ciò è dovuto al fatto che – contrariamente agli indici Price 
Return e alle azioni sottostanti - con buona approssimazione 
i prezzi dei prodotti a Leva Fissa di SG subiscono un 
impatto nullo o minimo dallo stacco del dividendo 
(quindi sostanzialmente né in senso positivo per i prodotti 
Short né in senso negativo per i prodotti Long).

6 Si noti che le ipotesi sulle ritenute alla fonte applicate ai dividendi potrebbero avere un impatto sul reinvestimento dei dividendi stessi.
7 �La versione comunemente diffusa di tali indici è “Price Return”, che non tiene cioè conto dei dividendi ma solo dei prezzi delle azioni che compongono l’indice e che, 

quindi, subisce una diminuzione di valore a seguito dello stacco di dividendi.
8 Per i certificati a leva fissa su azioni si considera la percentuale del dividendo che riceverebbe un ipotetico investitore sito in Lussemburgo.
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APPROFONDIMENTO:
ROLLING DI CONTRATTI
FUTURES

Negli SG Certificati a Leva Fissa che forniscono esposizione alle materie prime, alle obbligazioni o al VIX, il sottostante è 
solitamente il contratto Future con scadenza più breve, il cosiddetto “Future Attivo”9.

L’utilizzo del Future Attivo quale sottostante comporta l’onere di gestire la sostituzione del Future Attivo che giunge a 
scadenza con un nuovo contratto Future (c.d. “Rolling”). 

I contratti Future con scadenze diverse hanno, generalmente, prezzi diversi e sono detti:
n �In Backwardation nel caso in cui i contratti Future con scadenza più lunga siano negoziati ad un prezzo minore di 

quelli con scadenza più breve (curva inclinata verso il basso),
n �In Contango nel caso in cui i contratti Future con scadenza più lunga siano negoziati ad un prezzo maggiore di quelli 

con scadenza più breve (curva inclinata verso l’alto).

Gli SG Certificati a Leva Fissa prevedono, durante la loro vita, la sostituzione (Rolling) del Future in scadenza con un nuovo 
contratto future con scadenza immediatamente successiva. 
L’impatto del Rolling sul prezzo degli SG Certificati a Leva Fissa dovuto alla differenza di prezzo tra i due contratti Future in 
sostituzione, è mitigato dal fatto che il prezzo di chiusura per il ricalcolo giornaliero della leva del prodotto nel giorno del Rolling 
è rappresentato dal prezzo del nuovo contratto Future al termine del giorno di negoziazione precedente il Rolling stesso.

Pertanto, in buona aprossimazione e a parità di altre condizioni, il Rolling del contratto Future sottostante l’SG 
Certificato a Leva Fissa non genera alcun impatto, né positivo né negativo, sul prezzo degli SG Certificati a Leva 
Fissa, sia Long sia Short.

Infine, per i contratti future negoziati in Dollari Usa, l’investimento negli SG Certificati a Leva Fissa legati a tali contratti è 
soggetto al rischio di cambio Euro/Dollaro USA (“EUR/USD”). Un apprezzamento del Dollaro Usa rispetto all’Euro inciderà
positivamente sulla performance dell’investimento, e viceversa un deprezzamento del Dollaro Usa rispetto all’Euro
inciderà negativamente sulla performance dell’investimento.

9 �Per i dettagli si rimanda alla procedura di Rolling descritta nei Final Terms di ciascun prodotto.

Rolling

Giorno 1 Giorno 2 Giorno 3 Giorno 4

Var. giornaliera

sottostante

Var. giornaliera

sottostante

Var. giornaliera

sottostante

In questo esempio si suppone che il 

Rolling del contratto Future sottostante 

il prodotto avvenga nel Giorno 2.

Il prezzo di chiusura per il ricalcolo 
giornaliero della leva per il Giorno 2 è 
rappresentato dal prezzo del nuovo 
contratto Future al termine del Giorno 1 
(ossia il prezzo di tale contratto nel giorno 
di negoziazione precedente il Rolling).

Grafico esemplificativo del ricalcolo giornaliero della leva e del prezzo di 

chiusura del contratto future sottostante il prodotto nel Giorno 2

Prezzo di chiusura ai fini 

del ricalcolo della leva 

per il Giorno 2

Prezzo del contratto 
Future attivo prima 
del Rolling

Prezzo del contratto 
Future attivo dopo il 
Rolling

L’obiettivo di questa illustrazione è presentare l’impatto del Rolling del contratto Future sottostante sul meccanismo di 
ricalcolo giornaliero della leva. I dati ivi riportati sono teorici; non possono essere in alcun modo considerati una garanzia 
di performance futura e non rappresentano in alcun modo un’offerta di prezzo da parte di Societe Generale. Gli eventuali 
rendimenti potrebbero essere ridotti da commissioni, imposte o altri oneri a carico dell’investitore.



6

10 Il Livello di Prezzo indica il prezzo ufficiale di chiusura del sottostante determinato e pubblicato dalla relativa sede di negoziazione in un giorno di negoziazione.

APPROFONDIMENTO: MECCANISMO DI RETTIFICA INFRAGIORNALIERA DELLA LEVA 
Gli SG Certificati a Leva Fissa prevedono, in caso di andamento estremo e avverso del sottostante, un meccanismo automatico 
di ricalcolo infragiornaliero della leva.
Il meccanismo di Rettifica Infragiornaliera della leva si attiva se, in qualsiasi momento durante una singola giornata di 
negoziazioni, il valore del Sottostante aumenta (nel caso di un prodotto a leva fissa Short) ovvero diminuisce (nel caso 
di un prodotto a leva fissa Long) in misura pari o superiore ad una determinata soglia percentuale riportata nella 
documentazione legale di ciascun prodotto. In questo caso, il calcolo della strategia a leva è sospeso per un periodo 
infragionaliero fisso (anch’esso specificato nella documentazione legale del prodotto e durante il quale il mercato secondario 
non sarà garantito da Societe Generale) e in tale periodo fisso viene registrato il livello più alto (nel caso di un prodotto a leva 
fissa Short) ovvero più basso (nel caso di un prodotto a leva fissa Long) raggiunto dal Sottostante, che sarà il nuovo valore 
di riferimento per il calcolo della strategia a leva. Quando il calcolo della strategia a leva riprende, ci si comporterà come se 
fosse iniziata una nuova giornata di negoziazione e l’andamento del Sottostante sarà registrato rispetto a tale nuovo valore 
di riferimento. Questo meccanismo è volto ad evitare che il valore del prodotto diventi negativo, tuttavia in alcune 
circostanze di mercato non consente di evitare che il valore del prodotto si azzeri.

APPROFONDIMENTO: EVENTO DI PREZZO
L’Evento di Prezzo, presente in alcuni SG Certificati a Leva Fissa, è un meccanismo volto a contenere l’impatto del 
Compounding Effect sul prezzo del Certificato nel caso di eccessivo rialzo (per un Certificato a Leva Fissa Long) ovvero 
di eccessivo ribasso (per un Certificato a Leva Fissa Short) del prezzo del sottostante verificatosi nel corso di una seduta di 
negoziazione. Per gli SG Certificati a Leva Fissa che, in base alla documentazione legale del prodotto, prevedono l’Evento di 
Prezzo, lo stesso si intende verificato nel caso in cui un qualsiasi prezzo fatto registrare dal sottostante aumenti (nel caso di 
un Certificato a Leva Fissa Long) ovvero diminuisca (nel caso di un Certificato a Leva Fissa Short) rispetto all’ultimo Livello 
di Prezzo10 immediatamente precedente in misura tale che la performance infragiornaliera del sottostante in tale giorno di 
negoziazione risulti pari o superiore (nel caso di un Certificato a Leva Short) ovvero pari o inferiore (nel caso di un Certificato 
a Leva Fissa Short) ad una determinata soglia fissa definita nella documentazione legale del prodotto.
Nel giorno di negoziazione del prodotto successivo al giorno in cui si verifica un Evento di Prezzo non è previsto il ricalcolo 
giornaliero della Leva Fissa e pertanto in tale giorno la leva fissa sarà applicata rispetto all’ultimo Livello di Prezzo. Come 
conseguenza di ciò, il prezzo del certificato potrà assumere un valore diverso, anche inferiore, rispetto a quello che 
avrebbe avuto in assenza dell’Evento di Prezzo.

APPROFONDIMENTO: REVERSE SPLIT
Nel caso in cui il prezzo di un prodotto si riduca in misura tale da non essere più sufficientemente reattivo all’andamento del 
sottostante, l’emittente potrà decidere di realizzare un’operazione di Reverse Split (Raggruppamento). 
Il Reverse Split è finalizzato ad incrementare l’efficienza del prezzo degli SG Certificati a Leva Fissa (aumentandone il relativo 
prezzo di mercato), senza che se ne determini la scadenza anticipata e senza recare pregiudizio, a parità di condizioni di 
mercato, alla posizione economica dei portatori del prodotto.
Tale operazione prevede che un certo quantitativo di titoli rappresentativi del prodotto finanziario oggetto di Reverse Split 
venga consolidato (appunto, raggruppato) in un solo titolo così che l’investitore si trovi a detenere un numero inferiore di titoli 
ma con prezzo unitario più elevato a parità di condizioni di mercato. Sotto il profilo operativo, l’operazione di raggruppamento 
si realizza andando a sostituire i titoli rappresentativi del prodotto prima dell’operazione di raggruppamento con titoli 
rappresentativi del prodotto dopo l’operazione di raggruppamento (che, per ragioni puramente tecniche, dovranno avere un 
diverso codice ISIN), secondo un rapporto di raggruppamento predefinito.
A seguito del Reverse Split l’investitore vedrà automaticamente sostituiti, nel proprio portafoglio, i titoli ante-raggruppamento 
con i nuovi titoli e riceverà la liquidazione in contanti delle eventuali spezzature. 

Tutti i dettagli e le caratteristiche delle singole operazioni di Rettifica Infragiornaliera della Leva, degli Eventi di 
Prezzo e di Reverse Split vengono comunicati anticipatamente con un Avviso ufficiale.
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Questi prodotti sono strumenti finanziari complessi che comportano i seguenti rischi principali:

n ��Rischio di perdita del capitale: i prodotti non prevedono la garanzia del capitale ed espongono ad una perdita massima 
pari al capitale investito.

n ��Rischio legato alla presenza di un effetto leva: i prodotti incorporano un effetto leva che amplifica la variazione, al 
rialzo o al ribasso, del valore dei sottostanti e che potrebbe comportare, nella peggiore delle ipotesi, una perdita totale o 
parziale del capitale investito.

n �Rischio di credito: i certificati sono emessi da Société Générale Effekten GmbH (un’entità del gruppo Societe Generale) 
e garantiti in maniera incondizionata e irrevocabile da Societe Generale (la garanzia è da intendersi unicamente come 
obbligo di Societe Generale di garantire i pagamenti dovuti da Société Générale Effekten GmbH e non è, invece, una 
garanzia di rimborso del capitale investito). Acquistando il prodotto l’investitore assume un rischio di credito nei 
confronti dell’emittente e del suo garante, i.e. l’insolvenza dell’emittente e del suo garante può comportare la perdita 
totale o parziale del capitale investito.

n �Rischio di cambio (per i prodotti legati a sottostanti quotati in o esposti a valuta/e diversa/e dall’Euro): questi 
prodotti sono emessi e negoziati in Euro. Per i prodotti legati a sottostanti quotati o esposti a valuta/e diversa/e dall’Euro, 
essi saranno soggetti ad un rischio di cambio derivante dalla conversione in Euro della performance generata dal 
sottostante nella sua valuta di quotazione. A parità di altre condizioni, un apprezzamento dell’Euro nei confronti di tale/i 
valute/i genererà un impatto negativo sull’investimento, e vice versa.

L’investitore è inoltre soggetto ai seguenti principali rischi generici investendo nei certificati:

n �Rischio di mercato: il prodotto può essere soggetto in qualsiasi momento a significative variazioni di prezzo che, in 
taluni casi, possono portare alla perdita totale del capitale investito. L’investitore potrebbe essere obbligato a liquidare 
il prodotto in condizioni di mercato sfavorevoli e ciò potrebbe determinare una perdita totale o parziale del capitale 
investito. Il rischio è ulteriormente amplificato data la presenza dell’effetto leva. Nello scenario peggiore, gli 
investitori possono perdere fino alla totalità del capitale investito.

n �Rischio di liquidità: condizioni di mercato straordinarie possono avere un effetto negativo sulla liquidità del prodotto 
sino a renderlo totalmente illiquido, cioè possono portare all’impossibilità di vendere il prodotto entro un lasso di tempo 
ragionevole e a condizioni di prezzo significative, determinando la perdita totale o parziale del capitale investito. In 
particolare, se per qualsivoglia ragione Societe Generale non espone prezzi in acquisto e/o in vendita su un determinato 
prodotto, questo non sarà negoziabile.

n �Rischio legato ad eventi straordinari: al fine di tenere conto degli effetti sul prodotto di alcuni eventi straordinari che 
potrebbero avere un impatto sullo/sugli strumento/i sottostante/i del prodotto, la relativa documentazione prevede (i) 
meccanismi di rettifica o sostituzione e, in alcuni casi, (ii) il rimborso anticipato del prodotto. Questo potrebbe comportare 
delle perdite relative al prodotto.

n �Rischio connesso all’utilizzo del “bail in” e degli altri strumenti di risoluzione previsti dalla Direttiva europea in 
tema di risanamento e risoluzione degli enti creditizi (Direttiva 2014/59UE): lo strumento del “bail in” attribuisce 
all’Autorità di risoluzione il potere di svalutare e/o di convertire in titoli di capitale le passività delle banche. Pertanto, i 
portatori dei Titoli sono esposti al rischio – a seguito dell’applicazione del “bail-in” – che il valore nominale del proprio 
investimento venga svalutato, sino al totale azzeramento, e/o convertito in titoli di capitale, in via permanente e anche in 
assenza di una formale dichiarazione di insolvenza dell’Emittente o del Garante.

L’investitore non dovrà basare la propria decisione d’investimento sulle informazioni qui fornite, bensì dovrà analizzare 
autonomamente la complessità nonché i vantaggi e i rischi dei prodotti ivi descritti sotto l’aspetto legale, fiscale e 
contabile rivolgendosi, se lo riterrà opportuno, ai propri consulenti specializzati o ad altri professionisti competenti.

Per una descrizione analitica dei rischi dell’investimento si rinvia al Prospetto di Base, alle Condizioni 
Definitive, al KID nonché, per i prodotti con sottostante indici azionari, alle regole di funzionamento dell’indice 
sottostante.

RISCHI
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AVVERTENZE

THE FUTURE
IS YOU

State per acquistare un prodotto che  non è semplice e può essere di difficile comprensione.  
Prima dell’investimento leggere il Prospetto di Base e le pertinenti Condizioni Definitive. 
Il presente contenuto ha natura commerciale e non regolamentare.
Il presente documento non costituisce un’offerta, né un invito a presentare un’offerta, di acquisto o di vendita del prodotto in 
oggetto da parte di Societe Generale.  

I prodotti dovrebbero essere acquistati esclusivamente da investitori che hanno una sufficiente conoscenza ed esperienza per valutarne 
i vantaggi e i rischi connessi. Prima di investire nel prodotto, si invita l’investitore a contattare consulenti finanziari, fiscali, contabili e legali 
indipendenti. Ogni investitore deve accertarsi di avere facoltà di sottoscrivere il prodotto o di investirvi.  

n �Restrizioni alla vendita: I PRODOTTI, LA GARANZIA O QUALSIASI ALTRO DIRITTO SU QUESTI NON POSSONO ESSERE OFFERTI, 
VENDUTI, RIVENDUTI O CONSEGNATI, IN QUALSIASI MOMENTO, DIRETTAMENTE O INDIRETTAMENTE, NEGLI STATI UNITI O NEI 
CONFRONTI, O PER CONTO O A BENEFICIO DI UNA “U.S. PERSON”. 

n �Autorizzazione: Societe Generale è un istituto di credito francese (banca) autorizzato e sottoposto alla vigilanza della Banca centrale 
europea (BCE) e dell’Autorité de Contrôle Prudentiel et de Résolution (ACPR) (Autorità francese preposta alla vigilanza prudenziale e 
al controllo) e disciplinato dall’Autorité des Marchés Financiers (Autorità francese di regolamentazione dei mercati finanziari, AMF). 

n �Nota relativa al valore del prodotto durante la sua vita: Il prodotto comprende un rischio di perdita del capitale. Il valore di 
rimborso di questo prodotto potrà essere inferiore rispetto al capitale inizialmente investito. Nella peggiore delle ipotesi, gli investitori 
potrebbero subire la perdita totale del loro investimento.  

n �Garanzia di Societe Generale: il corretto e puntuale pagamento degli importi dovuti dall’emittente in relazione al prodotto è garantito 
da Societe Generale in quanto garante, secondo i termini e le condizioni stabilite nella garanzia, il cui testo è riprodotto all’interno del 
Prospetto di Base. Di conseguenza l’investitore sopporta un rischio di credito nei confronti del garante.  

n �Riacquisto da parte di Societe Generale del prodotto: Societe Generale si è espressamente impegnata a riacquistare o a proporre 
prezzi per il prodotto durante la vita dello stesso. L’adempimento di questo impegno dipenderà (i) dalle condizioni generali di mercato 
e (ii) dalla liquidità dello/degli strumento/i sottostante/i ed eventualmente da altre operazioni di copertura. Il prezzo del prodotto (in 
particolare lo spread “denaro/lettera” che Societe Generale può proporre di volta in volta per il riacquisto del prodotto) includerà, tra 
l’altro, i costi di copertura e/o di unwinding legati al riacquisto da parte di Societe Generale. Societe Generale e/o le sue controllate 
non si assumono alcuna responsabilità circa eventuali perdite finanziarie derivanti dalle operazioni aventi ad oggetto il prodotto.  

n �Informazioni sui dati e/o sui numeri tratti da fonti esterne: Non si garantisce la precisione, la completezza né la pertinenza delle 
informazioni tratte da fonti esterne, nonostante tali informazioni siano tratte da fonti ritenute ragionevolmente affidabili. Fatta salva la 
vigente normativa applicabile, Societe Generale non si assume alcuna responsabilità al riguardo.  

n � Informazioni di mercato: I dati di mercato illustrati nel presente contenuto si basano su dati disponibili in uno specifico momento 
e possono essere soggetti a variazione nel corso del tempo.

n �Come conseguenza delle attuali tensioni geopolitiche, compreso il conflitto tra Russia e Ucraina, l’andamento futuro dei mercati 
finanziari è particolarmente incerto. In queste condizioni di mercato, si invitano gli investitori a valutare accuratamente i potenziali 
rischi e i benefici delle loro decisioni d’investimento, prendendo in considerazione le implicazioni della particolare situazione attuale.

Disponibilità della Documentazione relativa ai prodotti: le pertinenti Condizioni Definitive (Final Terms), inclusive della Nota di Sintesi 
dell’emissione, ed il Prospetto di Base con i relativi Supplementi sono disponibili sul sito http://prodotti.societegenerale.it; l’ultima versione 
del Documento contenente le Informazioni Chiave (KID) relativo a ciascun prodotto potrà essere visualizzata e scaricata dal sito http://kid.
sgmarkets.com; per i prodotti legati a indici azionari, le relative index rules dell’indice sottostante disponibili sul sito dell’Index Sponsor di 
riferimento. In particolare, con riferimento a ciascun prodotto, la data del Prospetto di Base sulla base del quale tale prodotto fu emesso, 
e quelle dei relativi Supplementi, sono riportate nella pagina iniziale delle relative Condizioni Definitive. Tali documenti, nei quali sono 
descritti in dettaglio le caratteristiche e i fattori di rischio associati all’investimento nel prodotto, sono altresi disponibili gratuitamente su 
richiesta presso Societe Generale, via Olona 2, Milano. L’approvazione del prospetto non deve essere intesa come approvazione da 
parte dell’autorità che ha approvato il prospetto dei titoli offerti o ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato.

DOVE POSSO NEGOZIARLI?
Gli SG Certificati a Leva Fissa possono essere negoziati durante la giornata di negoziazione del mercato in cui sono quotati attraverso il 
proprio intermediario di fiducia (banca / broker) oppure “over the counter” per il tramite degli intermediari che offrono questo servizio.

L’investimento minimo è pari a 1 certificato.


